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上海自贸区多项金改政策被企业点赞
境内外资金调度灵活了 境外融资成本便宜了
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■本报记者 张淑贤 浦东报道

全球轨道交通领域龙头企业阿尔斯通

集团，利用上海自贸试验区经常项下人民

币跨境集中收付、跨境人民币双向资金池

等政策，使集团内部的全球资金调度不再

需要通过美元或欧元等中间货币兑换，一

年多的时间内，该公司节省了近千万元的

汇兑成本。

阿尔斯通投资（上海）有限公司亚太区

财资经理陈蕾日前告诉记者，经常项下人

民币跨境集中收付政策对公司帮助最大，

之前要进行的多次收与支的结算，现在只

需进行轧差结算即可。

目前，阿尔斯通在上海自贸区内的

资金总额已达到 20 亿元。未来两年内，

该公司预计在自贸区内的交易资金总额

将超过 30 亿元，上海将代替新加坡成为

集团亚太区的财资中心，人民币也将成

为比肩美元、欧元的集团内部三大流通

货币之一。

“巴西和印度等国家也实行货币管

制，之前与中国业务的结算都是采用美

元，目前已采用人民币。”陈蕾在接受记者

采访时表示。

截至今年6月底，上海自贸区已有375
家企业累计开展跨境人民币双向资金池业

务收支总额6649亿元，经常项下人民币集

中收付业务收支总额162.6亿元，区内跨境

人民币结算总额2.05万亿元。

“以集中收付业务为例，162亿元看似

金额很小，实际发生的量却很大，因为以前

每天要发生 10笔，现在只需 1笔，金额虽

小，却解决了企业的很多财务问题。”人民

银行上海总部跨境人民币业务部副主任、

副巡视员施琍娅在接受记者采访时表示。

境外本外币融资成本
低于境内

除经常项下人民币跨境集中收付和跨

境人民币双向资金池政策外，境外融资渠道

拓展也是被企业点赞较多的金改政策之一。

2015年 2月 12日，人民银行上海总部

发布《上海自贸区分账核算业务境外融资

与跨境资金流动宏观审慎管理实施细则》，

该规则扩大了经济主体从境外融资的规模

与渠道。按照该规则，企业和金融机构从

境外融资不再需要行政审批，资金可自由

流动；对境外融资规模、币种和期限都有相

应的风险管理规则，市场主体按照这些规

则可计算出自主从境外融资的数量和结

构，从而有效避免外债的膨胀和币种错配，

防范出现外债危机。

“我国企业在国际并购融资时，以前往

往采取内保外贷等方式，成本较高，而利用

上海自贸区境外融资政策，不仅成本低且

币种与收购资产相匹配，可有效避免汇兑

损失。”施琍娅表示。

2015年，锦江集团下属公司通过分账

核算单元的境外筹资功能，获得建设银行

上海市分行7500万英镑3年期的FT贷款，

综合成本每年不超过2%。今年，锦江集团

再次获得FTN（非居民自贸账户）项下 7.6
亿欧元的并购贷款，成本与国际市场一

致。截至今年 6月底，企业通过自由贸易

账户获得的境外本外币融资总额折合人民

币5681亿元，平均利率为4.12%，低于境内

市场融资成本。

基础设施FT账户有望
拓展功能

企业的境外本外币融资需求得到满

足，上海自贸区金改的基础设施——自由

贸易账户体系可谓功不可没。

2014年 6月 18日，央行上海总部正式

启动上海自贸区分账核算管理下的自由贸

易账户业务。截至今年 6月底，已有 45家

上海市金融机构提供自由贸易账户相关金

融服务。其中，中外资银行 37家、财务公

司 4家、证券公司 2家，市场基础设施机构

2家。此外，全市其他银行业金融机构均

可通过间接参与模式开展自由贸易账户相

关业务。上海自贸区已累计开立自由贸易

账户 5.5万个，办理跨境结算折合人民币

6.7万亿元，涉及 104个国家和地区，以及

2.45万家境内外企业。

2016 年，自由贸易账户首次出现同

业拆借负利率现象，境外央行负利率政

策已传导至我国，表明自由贸易账户高

度接轨国际经济且灵敏反映了市场的价

格变化。

（下转2版）

■本报记者 张淑贤 浦东报道

上海自贸试验区开放的平台，

吸引着一家又一家的国际资产巨

头进驻。继安本、摩根资管后，德

国资管巨头安联投资也有意在上

海自贸区设立全资资产管理子公

司。安联投资等国际资管巨头落

户上海自贸区，有助于集聚国内外

资产管理机构和业务，推动跨境资

产管理金融创新，促进上海国际金

融中心建设。

自贸区是进入
中国市场的最佳选择

安联投资执行董事、中国机构

业务部总监孙雁霞在接受记者采访

时表示，中国居民寻求海外分散投

资的需求非常大，安联投资一直探

索让内地投资者可以接触安联投资

在海外管理的旗舰基金产品。

“安联投资希望把握基金市场

开放的机遇进入中国市场，积累经

验，并随着资本项目进一步开放的

趋势，为内地投资者带来海外产品

以及促进海外资金流入中国在岸

资产。”孙雁霞说。而上海自贸区

是进入中国市场的最佳选择。孙

雁霞表示，上海自贸区的一个创新

点是允许金融等服务业在区内实

行公平竞争，即所有金融机构在机

构注册和业务上与国有机构享受

同等待遇。换言之，上海自贸区是

一个所有投资者、金融机构都能共

同发展、平等竞争的开放平台。作

为一家全球性资产管理机构，安联

期待在上海自贸区这一开放的市

场环境中开展全球化的金融业务，

并加快自身的战略转型和国际化

进程。

安联投资奉行主动式资产管

理，其母公司是全球规模最大的金

融机构之一的安联保险集团（Alli⁃
anz SE）。截至今年 6月底，安联投

资管理的资产规模超过 5210亿美

元，客户包括养老基金、中央银行、

保险公司、家族办公室、其他机构

客户及零售个人客户等。

早在 2003年，安联投资母公司

安联集团与国泰君安证券就已在

上海合资成立国联安基金管理有

限公司，这是国内首家获准筹建的

中外合资基金管理公司。

（下转2版）

日前，第三批国家级众创空间公示，在全国839家众创空间中，上海有27家，其中浦东8家，占全市29.6%。至此，浦东将有国家级众创空间13家。图
为入选第三批国家级众创空间的“点金树众创空间”，该众创空间落户在康桥创业园。 □本报记者 张敏/文 徐网林/摄

多家国际资管巨头进驻上海自贸区
助力上海“进阶”全球资管中心

敬告读者

中秋小长假期间，《浦东时报》休刊一期，9月19日正常
出版，特此敬告。
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浦东新增8家国家级众创空间
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