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近年来，期货市场品种和制度创新有

序推进，对外开放步伐加快，市场运行规范

稳定，服务质量和能力得到提升，已具备在

更高层次服务实体经济和国家战略的条

件。期货市场可以，也应该在服务实体经

济应对外部环境新挑战，推动新一轮高水

平对外开放中，发挥更加重要的作用。

第一，期货市场有助于化解国际经济
风险，维护国民经济稳定运行。

当前世界经济面临深刻调整，贸易保

护主义抬头，这对大宗商品的供需价格、库

存、流向等都产生了一定影响。我国是大

宗商品进口大国，稳定的进口价格和货源

对于国家经济安全至关重要。期货市场通

过发挥风险管理功能，在稳定大宗商品供

应，维护国家经济稳定运行方面发挥了积

极作用。

第二，期货市场有助于深化对资源价
值的认识，提升中国企业在全球产业链中
的地位。

促进企业更广泛深入地参与全球分

工，提升中国产业在全球价值链中的地位，

是发展更高层次开放型经济的目标之一。

期货市场作为国际贸易中的通用“语言”，它

所形成的价格体系和规则标准，境内外市场

各方都认可，在定价、谈判、贸易等过程中，

可以有效降低冲突，是企业融入全球贸易体

系、深度参与国际分工协作的重要依托，更

是相关产业国际化进程的“助推器”。

以有色金属行业为例，经过近30年的

探索和实践，通过利用期货市场价格，我国

有色行业实现了从一个封闭落后的产业，

向高度市场化、国际化产业的转变，形成了

一套成熟的、以价格为导向的经营管理模

式。期货市场价格体系已经成为有色企业

跨境原料采购定价、成品销售、企业并购、

对外投资与企业管理的重要依据，在稳定

产业链，降低企业管理成本，增强经济效益

方面效果显著。

第三，期货市场有助于提高企业对上
下游价格的预见性，增强企业国际竞争优
势。

期货市场可以帮助企业在国际竞争环

境下，优化经营决策、有效管理风险、保障

经营利润，是促进企业做大做强、提升国际

竞争力的重要帮手。

值得注意的是，更开放的经济需要更

有效的价格发现和风险管理。建设一个品

种工具齐备、功能发挥充分、运行安全高效

的期货市场是服务更高质量、更高层次开

放型经济的现实要求，也是期货市场存在

和发展的应有之义，我们要坚定不移地朝

这个方向前进。

一是要持续推进期货市场国际化建
设。今年期货市场对外开放成绩显著，原

油和铁矿石期货国际化后保持稳定运行，

国际投资者积极参与，近日PTA期货顺利

国际化。下一步我们将继续深耕现有国际

化品种，优化交易制度，重视国际规则研

究，进一步提高规则的适用性和科学性，提

升境外投资者参与度，促进原油、铁矿石、

PTA等已有国际化品种的功能发挥，要增

加对外开放品种供给，积极推进20号胶期

货上市，加快黄大豆1号、2号等品种的国际

化。要持续推进期货行业对外开放，积极

做好外资投资国内期货公司的各项准备，

欢迎外资期货公司参与中国市场。

二是要持续扩展期货市场的
广度和深度。以产业需求为导

向，不断推动品种创新，持

续开展红枣、生猪、辣椒

等期货品种的研发

上市，积极推动棉

花、玉米、天然

橡 胶 等 农

产品期权

上市。在更

多品种与合约

上 引 入 做 市 商 制

度，着力解决活跃合约

不连续问题。优化市场参

与者结构，大力推动国企和各

类实体企业参与期货市场，持续

推进符合条件的商业银行和保险机

构参与国债期货工作，推动外资机构通

过互联互通、QFII、RQFII 等参与期货交

易。做好股指期货恢复常态化交易的各项

准备，支持CTA商品投资，协调推出更多

投资于商品的公募资管产品。

三是要加强制度供给和监管协调。新

的开放形势对监管工作也提出了新的要

求。下一步，中国证监会将进一步补齐制

度短板，提升监管效率，确保监管能力与市

场对外开放程度相适应。加快推动期货法

立法，夯实开放环境下的期货市场法治基

础。修订完善《期货公司监督管理办法》，

研究出台期货公司子公司及分支机构相关

管理办法。推动期货公司境内外上市，增

加资本实力，更好地参与国际竞争。

今年是中国改革开放40周年，也是我国探索期货市场试点30周年。在近日举行的第
十四届中国国际期货大会上，围绕“服务实体促发展·开放共赢创未来”主题，中国证监会
副主席方星海与美国商品期货交易委员会（CFTC）委员Brian D. Quintenz，就衍生品助力
更高层次开放型经济建设发表了各自观点。

■本版文字整理 本报记者 孙竹芗

服务实体促发展 开放共赢创未来

衍生工具是一个国家实体经济健

康发展的关键因素，可以真正地管理和

有效转移风险。

我认为，中国期货市场的快速发

展，是中国经济增长的一个重要动力，

也为全球市场不断地注入了新的活

力。近来的诸多改革举措，将使中国期

货市场获得更多、更广泛的参与者，也

将带来更好的流动性，还使中国公司能

够更方便地进行套期保值、对冲风险。

自2008年金融危机以来，包括美国

在内的很多地方，期货、衍生品都被政

治家、媒体、公众戴上了“高风险”的帽

子。但事实上，任何金融行为都有风

险，而衍生品是一个强大的工具，可以

真正地管理风险，并把风险转移给能力

最强的市场参与者。

世界级大公司用衍生工具管理价

格风险，有两点作用非常关键，包括让

银行向私人行业提供更多的信贷，从而

在实体经济中创造更多经济增长和投

资；让公司的成本结构不断优化，使企

业有更可预见、更可预测的现金流，为

未来的发展进行投资。

金融市场需要健全的法律机制，保

障市场透明、公平、有序地运行，市场中

出现的任何“老鼠屎”都应该得到惩罚。

白热化竞争和严格问责制，确保市

场吸引到投资者和资本，这对美国的金

融市场和期货市场都是非常重要的。

总体上说，美国期货市场具有 3 个

特点，包括参与者的多样性、对顾客的

保护，以及通过原则性监管来促进市场

的公正性。

我们要保持美国商品期货交易委

员会（CFTC）一个核心的责任，即维护

期货市场繁荣供需的基本面。尽管对

监管者来说，总是会面临市场波动的挑

战，包括很多政治压力在市场上产生的

干扰。

控制市场活动的时候，如果监管者

过度限制参与和投机，其实并不能帮助

市场有效运作，也就无法使市场找到更

清晰的价格。

有人说，在发生波动的时候，要限

制投机活动，以保护市场。我是反对这

种观点的。

我认为，投机活动对套保商而言，

是一个很好的交易对手和流动性来

源。而且，只有一小部分的操纵性活动

需要我们关注。这一小部分的市场操

纵活动很容易被辨别出来，也很容易对

其采取监管行动。

作为世界上最大的商品消费国和

生产国，我认为，中国的公司必须有效

和方便地将它的商品价格风险进行对

冲。

我们高兴地看到，最近中国采取了

一些推进期货市场国际化的举措，这些

举措确实给中国本地的公司带来一个

更好、更多元化、更大量的流动性池子，

以管理好风险。

过去，因为各种不同的限制，外国

的投资者很难进入中国的国内金融市

场。但最近我们看到，中国采取了渐进

式的步骤，鼓励金融市场逐步开放。

比如，今年3月，上海国际能源交易

中心推出了以人民币计价的原油期货

合约，并且引入境外投资者直接参与交

易，这是历史上第一次。

最近推出的 PTA 和铁矿石合约也

都是非常好的例子。另外，在今年8月，

中国证监会批准外资公司在中国的期

货和证券公司当中可以持有大比例股

份，并承诺 3年之后取消外资的持股上

限。

我非常高兴看到这种市场的改革

举措，我也祝贺中国的发展。

此外，随着中国国内期货市场的不

断发展，我们非常期待能够让外部投资

者，包括美国投资者进入中国市场的大

好机会。我们也非常希望能够在监管

层面实现进一步的合作，提升价格透明

度和投资者的多元性。

有序推进品种和制度创新
推动期货市场进一步服务实体经济

□中国证监会副主席 方星海

期货市场有助于化解国际经济风险，维护国民经济稳定
运行；有助于深化对资源价值的认识，提升中国企业在全球
产业链中的地位；有助于提高企业对上下游价格的预见性，
增强企业国际竞争优势。

期货衍生品市场
对经济发展作用积极

□美国商品期货交易委员会（CFTC）委员 Brian D. Quintenz
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