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本报讯（记者 张淑贤）“人类的金融

史几乎就是一部危机史，人们痛恨危机却

喜爱‘繁荣’。追求短暂‘繁荣’往往导致

繁荣的终结。”5月 13日晚，中国-中东欧

基金董事长、工商银行原董事长姜建清做

客东方艺术中心艺术脱口秀《东方城市之

光》，分享世界金融的百年沧桑记忆。

作为工商银行原董事长，姜建清最

为人熟知的是他用 40年时间从基层一步

步“升职”到董事长的经历。他还是一个

收藏家、鉴赏家，尤其在银行币章领域颇

有成就，至今已收藏全球几百家银行的

逾 1500 枚银行纪念章，年代最久的有两

三百年。

当晚，姜建清以凝聚着岁月痕迹的银

行纪念章为引子，讲述了一段跨越百年的

金融史。“尽管许多金融机构已淹没在历

史的尘埃中，但这些币章讲述着世界金融

的历史故事，重现昔日世界金融的辉

煌。”姜建清表示，“虽然金融往事不堪回

首，但总结历史可以避免重蹈覆辙。”

姜建清认为，百年世界金融的沧桑变

化为中国银行业的发展提供了宝贵的经

验，“目前，中国银行业已跻身于世界金融

业之林，整理世界珍贵的金融文化遗产，

发掘前人创造的金融文明成果，回顾金融

的兴衰成败及经验教训，对中国更好地推

进现代银行业发展具有十分重要的意

义。”

《东方城市之光》与兄弟脱口秀品牌

《青年中国说》皆由上海自贸区陆家嘴管

理局、陆家嘴金融城发展局联合东方艺术

中心共同策划组织，是“LuTalk陆家嘴大

讲堂”的核心品牌活动。“LuTalk陆家嘴大

讲堂”是由上海自贸区陆家嘴管理局、陆

家嘴金融城发展局联合业界共同发起，旨

在打造全国首个横向结合城市文化和品

牌推广、纵向推动行业交流和业务对接的

信息共享平台。

本报讯（记者 张淑贤）国际律师事

务所贝克·麦坚时最新发布的全球报告显

示，84%的受访企业高管认为，企业正在

从公开市场转移到私募股权市场。

在该份名为《股权融资的未来：私人

资本如何重塑公开市场》的研究报告中，

贝克·麦坚时表示，与过去相比，企业等待

上市的时间比以往任何时候都要长，79%
的受访者认为，如今的企业能够筹集到发

展所需的全部资金，无需上市。

贝克·麦坚时合伙人卢傅强律师表

示：“一些企业拥有雄心勃勃的增长计划，

凭借充足的可支配私人资本，企业无需经

过公开资本市场的审查就能够不断进行

再投资以实现增长。”

数据显示，随着上市前的等待时间与

市值增加，企业的平均市值已从几年前的

约5亿美元增至7.5亿至10亿美元。花旗

美国股票资本市场联席主管Doug Adams
表示，“较小的上市企业通常会经历更大

的市场波动，因此，通过推迟上市，企业能

够降低这种风险。”

不过，从区域角度看，亚太地区一直

是 IPO 活动的主要增长引擎。去年，亚

太地区企业的 IPO交易数量为 815笔，交

易总融资额超过 800 亿美元 ，大约是美

洲及欧洲 IPO交易总融资额的两倍。在

交易数量与交易融资额方面，香港证券

交易所赶超纽约证券交易所，重得全球

桂冠。

贝克·麦坚时全球资本市场部门主

管Koen Vanhaerents表示，亚太地区的经

济增长预计将持续下去，并预测香港、上

海及深圳等地的交易所将在未来 10年内

发展成为伦敦与纽约交易所的主要竞争

对手。

本报讯（记者 张淑贤）Vanguard 集

团日前获得美国晨星杰出投资奖的“模

范资产管理奖项”，该奖项旨在表彰致

力为投资者最大利益服务的资产管理

公司。Vanguard 集团是该奖项的首届

获得者。

Vanguard 集团主席及首席执行官

Tim Buckley 表示：“这一奖项是对 Van⁃
guard 集团创始人约翰·博格（John Bo⁃
gle）提出的‘建立一家为客户所有、为客

户所治、为客户所享的企业’愿景的认

可。40 年前，正是以客户为中心的理念

激发了 Vanguard 集团的诞生，并将继续

引领当下和未来的发展方向。”

Vanguard集团倡导长期、均衡和低成

本的投资理念，并提供审慎、明智的投资

选择。自1975年5月1日成立以来，Van⁃
guard集团已成为全球领先的资产管理公

司，管理逾5.4万亿美元的资产。

近期，Vanguard 集团扩大了免佣金

ETF平台，降低了投资成本，同时也去除

了被其视为“与长期投资不相容”、可能

会被普通投资者误用的高风险反向产品

和杠杆产品。

2017 年 5 月 25 日，Vanguard 集团在

上海自贸区设立外商独资资管公司

——先锋领航投资管理（上海）有限公

司，旨在把 Vanguard 集团的使命带到中

国，即站在所有投资者的立场上，公平

地对待每一位投资者，并且为投资者提

供投资成功的最佳机会。该独资资管

公司目前在中国开展投资咨询、客户联

络及服务、市场营销、投资研究、投资者

教育以及业务发展等商业活动。Van⁃
guard 集团董事总经理、中国/亚洲区总

裁林晓东担任董事长。

本报讯（记者 张淑贤）浦发银行昨

日正式对外发布科技金融服务 2.0版本，

这是浦发银行对科技金融生态圈服务模

式进行的全面深化，拟通过“万户工程、产

品迭代、平台赋能”，为企业提供定制化、

综合化的科技金融服务。

2017 年 11 月，浦发银行推出业内首

个科技金融服务平台以来。截至2018年

末，浦发银行科技型企业客户超过 3 万

户，较2016年户数翻一翻，科技型企业贷

款余额超过 1500 亿元，较 2016 年增长

50%；科技型企业投贷联动客户数逾 500
户，签署战略合作基金近百家，基金托管

数量逾550家。

浦发银行通过打造线上科技金融服

务平台、建设线下科技金融专家库、开展

项目评荐会、推进浦发硅谷银行贷贷联

动等，不断提高科创领域投融资对接成

功率。目前，科技金融服务平台已储备

超过 3 万户科技型企业，科技型企业可

在线一键发布融资需求，平台利用大数

据算法智能化地进行企业融资需求与投

资人的匹配，帮助企业有针对性地开展

项目对接，提高对接的效率和精准度。

为进一步支持上海科创中心建设，全

面支持和配合科创板的设立，浦发银行对

科技金融服务方案进行全方位升级，推出

科技金融服务 2.0，更聚焦科创板客户的

培育。首先，推出万户工程客户培育库，

对标科创板上市企业标准，结合科技型企

业成长特点，万户工程客户培育分为初创

期、成长期、Pre-科创板阶段，浦发银行直

击不同成长阶段的客户痛点需求，打造专

属拳头产品。其次，对通用类科技金融产

品迭代优化，一是新推“科技阶梯贷”业

务，对科技型企业发展初期提供扶持；二

是优化贷款利率前低后高定价方式，根据

约定比例，当科技型企业发展达到触发条

件时，再收取对应利息，降低科技创新企

业发展初期融资成本。

在科技金融服务 2.0发布会上，浦发

银行还与太平洋保险、同创伟业、创东方、

上海科技创投、赛领资本等知名机构分别

签署了合作协议，将进一步拓展科技金融

领域的合作，发挥各自的专业优势，更好

地服务科技型企业。

本报讯（记者 张淑贤）上海自贸区

管委会和交通银行共同发起设立的自贸

区金融创新联合试验室在揭牌两周后正

式发布首批试验室项目。记者从昨日下

午召开的“交通银行-浦东新区自贸区创

新业务推介会”上获悉，自贸区跨境金融

资产转让、自由贸易账户货物转手买卖、

自贸区租赁公司飞机融资、自贸区现货市

场跨境交易、自贸区“一带一路”跨境并

购、自贸区“走出去”企业跨境融资、自贸

区企业资本金再投资便利化、自贸区跨境

电商 8 个项目入选自贸区金融创新联合

试验室首批项目。

为进一步提升交通银行与浦东新区

政府战略合作层级，加强自贸区金融服务

创新能力，4月 29日，交通银行与浦东新

区政府举行全面战略合作签约，并共同为

自贸区金融创新联合试验室揭牌。该试

验室将作为自贸区金融改革的试验田，通

过整合各方资源，试点自贸区金融创新政

策，累积可复制可推广的改革经验。双方

也将进一步提升自贸区金融服务创新能

力，放大溢出带动效应，推动上海经济社

会高质量发展。

自贸区金融创新联合试验室推出的

创新项目着眼于市场需求，支持实体经济

“走出去”，支持国家“一带一路”建设，具

有很强的复制性和推广性。

在推介会上，自贸区金融创新联合试

验室还为金融创新联合试验室特聘专家

颁发了证书，交通银行首席经济学家连

平、人民银行上海总部跨境人民币业务部

主任施利娅等成为首批特聘专家，将为试

验室的创新项目出谋划策。

当前，上海正深化以设立自贸区新

片区为重点的自贸区金融改革创新。在

此次推介会上，上海金融工作局副局长

李军透露，相关部门正在积极组织制定

上海自贸区新片区的金融开放相关政

策，围绕投资和贸易更加便利化等方面，

争取在更大范围和更高层次上承接金融

改革开放。

上海自贸区新片区探索具有国际影

响力和竞争力的特殊经济功能区，以集成

电路、生物医药、航空航天、新材料、新能

源等产业链为载体进行改革创新，这些产

业具有更高和更深层次的国际分工和合

作，金融服务既是产业转型升级的需要，

也是金融发展创新的必然要求。

“下一步我们将以上海自贸区新片区

金融创新为先导，更好地推动上海国际金

融中心建设，更好地带动长三角一体化高

质量发展，更好地服务实体经济。”李军

说。

上海自贸区自2013年9月挂牌以来，

围绕着服务实体经济、投资贸易便利化等

方面，在金融改革开放的制度框架、自由

贸易账户拓展、金融市场国际化建设、国

际金融机构集聚、金融业开放和金融创新

成果等六大方面已形成了一批成果。以

金融业开放为例，自去年以来，上海已上

报了三批合计 31 个金融业开放项目，其

中 17 个项目已获得批准，目前正在准备

第四批金融业对外开放的项目。

而在沪的金融机构也已成为金融业

务创新的苗圃。交通银行上海市分行行

长徐斌表示，作为唯一一家总部在沪的国

有商业银行，交通银行始终加快推动自贸

区金融创新作为支持上海国际金融中心

建设的重要战略举措。据透露，上海自贸

区挂牌以来，交通银行已推出近 30 项金

融创新业务，其中20项为首单业务。

自贸区金融创新联合试验室首批8个项目发布

在更高层次上承接金融改革开放

浦发银行升级科技金融服务
聚焦科创板客户培育

《东方城市之光》首推金融专场
姜建清讲述世界金融的百年沧桑

贝克·麦坚时：企业青睐私募股权市场

Vanguard集团获
晨星“模范资产管理奖”

本报讯（记者 张淑贤）上海证券交

易所昨晚透露，科创板发行上市审核近

期进入首轮问询集中回复阶段。截至 5
月 14日，已有 71家企业披露了首轮问询

回复。据统计，首轮问询的问题平均 40
多个，不少属于要求发行人“说明”事项，

涉及发行人的历史沿革、股份转让、股权

变化等方面。

“第一轮问询的回复正在集中披

露，将进入高峰期。”上交所表示，交易

所科创板上市审核中心正按照相关规

则及程序积极稳妥地推进二轮问询，目

前，共计发出第二轮问询 29 家，其中 1
家已回复。

公开化的问询式审核，是科创板发

行上市审核的重要机制，目的是为了“问

出一家真公司”，同时让市场主体在信息

充分披露基础上，对公司的质量和价值

进行投资判断。其中的一问、二问甚至

多轮问询，在审核程序和机制中相互衔

接、层层递进，是后续审核机构和上市委

员会进行审核判断的重要基础。

根据上交所《科创板股票发行上市

审核规则》，首轮审核问询后，如发现新

的需要问询事项，或者发行人及其保荐

人、证券服务机构的回复未能有针对性

地回答发行上市审核机构提出的审核问

询，或者发行人的信息披露仍未满足证

监会和上交所规定要求的，上交所可在

收到发行人首轮问询回复后十个工作日

内，继续提出第二轮审核问询。从目前

情况看，一问之后，申请企业和相关中介

机构将普遍接受第二轮问询。

第二轮问询将更加突出重大性、更

加聚焦关键问题、更加注重揭示风险。

第二轮问询的提问方法与首轮问询也有

所区别，更加精简扼要，更具整合性，已

披露的第二轮问询，问题数量14个，较首

轮问询显著减少。上交所表示，从内容

上看，二轮问询的问题主要针对首轮问

询回复就发行人科创属性和技术先进

性、发行人是否符合发行条件和上市条

件、信息披露中法律合规性及财务真实

性、科创企业成长发展中特有的风险等

重大事项，是否说明白了、讲清楚了，相

关信息披露是否达到应有的充分、一致、

可理解要求。如果仍然不到位，将刨根

问底地追问下去，要求发行人进一步说

明或者充分披露，要求中介机构进一步

核实。

按照《科创板股票发行上市审核规

则》，审核问询可多轮次进行。第二轮

问询回复后，上交所认为仍需继续问询

的，将在规定时限内进行多轮问询；不

需要继续问询的，将按照规则和程序进

入召开审核会议形成初步审核意见、上

市委审议、证监会注册等后续环节。此

外，其他受理企业的首轮问询，也在按

照规定的时间和程序，正常有序推进

中。

科创板已有71家企业
披露首轮问询回复
上交所科创板上市审核中心正推进二轮问询

上海正深化以设立自贸区新片区为重点的自贸区金融改革创新。 □本报记者 刘思弘 摄


