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近日，1年期和5年期以上贷款市场
报价利率（LPR）同步下降 10个基点，分
别降至 3.0%和 3.5%。多家商业银行纷
纷开启新一轮存款利率下调，主要涉及
活期存款、定期存款和通知存款等多种
产品类型。这场“双降息”，一头牵动购
房者和贷款者，另一头则直接影响广大
储户的钱袋子。

对于购房者而言，最关心的问题莫
过于：LPR下调后，房贷能降多少？按
100万元贷款本金、贷款期限30年、等额
本息方式还款估算，政策前后对比，还
款总额可以减少约 2万元。同时，在房
贷利率重定价日后，存量房贷利率可跟
随下调，降低已购房居民还贷压力。招
联金融首席研究员董希淼表示，随着居
民住房贷款、消费贷款利息支出减少，
居民消费意愿和能力将进一步提升，这
将有效促进房地产市场止跌回稳，同时
有助于提振消费、扩大内需。

虽然贷款利率降了，但是靠存款吃
到的利息也越来越少了，该怎么打理手
里的资产？这是老百姓心头的大事。
中信证券首席经济学家明明分析，新一
轮存款利率下调有利于银行控制利息
成本，但也会加大揽储难度，银行理财
等低风险资管产品将迎来增量资金。

中国邮政储蓄银行研究员娄飞鹏
也表示，随着存款利率走低，居民普遍
有开展投资理财增加投资收益的需
求。作为存款的替代品，银行理财的吸
引力或将进一步增强。

与市场升温相反的是，5月份以来，
多家理财公司密集发布公告，超过百只
理财产品业绩比较基准下调，部分理财
产品业绩比较基准的最高降幅超过 150

个基点。业内人士分析，银行理财产品
下调业绩比较基准，也是顺应市场利率
下行的调整。

5月份中国人民银行降准 0.5%、降
息 0.1%的政策组合拳对银行理财市场
有什么影响？普益标准研究员黄诗慧
表示，首先，降息直接压低市场利率水
平，导致债券、同业存单等固收类资产
收益率下降，银行理财产品的预期收益
随之降低。其次，银行理财机构可能加
快向“固收+”等多元化策略转型，通过
提高权益、衍生品等资产比例提升收
益。再次，行业竞争格局将进一步分
化，头部理财子公司凭借更强的投研能
力、品牌效应和渠道优势，可能更快适
应低利率环境，而中小机构若无法有效
控制成本或优化资产端，可能面临规模
收缩压力，行业集中度或将进一步提
升。

黄诗慧预计，在收益方面，银行理
财产品的收益水平可能面临进一步压
缩，固收类产品的收益率中枢或将持续
走低，理财产品业绩比较基准下调可能
成为趋势。在期限方面，短期限产品占
比或将持续提升，以满足投资者对流动
性的需求。在产品类型方面，银行理财
产品的类型将更加多元化，例如低波动
稳健型产品、特色主题产品，以适应不
同投资者的风险偏好和收益需求。

为更好服务投资者，理财公司也在
不断修炼产品和投研内功。普益标准
研究员崔盛悦表示，在产品创新策略方
面，理财公司可积极拓宽资产配置边
界，捕捉多市场投资机遇。今年以来，
监管多次发文鼓励银行理财资金支持
资本市场发展，理财公司可适度布局部

分“含权”产品，以迎合具有一定风险偏
好的投资者。同时，可以升级产品设计
方式，比如此前有机构推出“不达业绩
基准不收管理费”的产品，一定程度上
可以提高投资者的持有体验。

“当前的低利率环境也对理财公司
的投研能力提出了更高的要求。”崔盛
悦建议，理财公司需要保持自身在固收
类资产上的投研优势，同时加强建设多
资产、多策略的投研体系，可采用多元
化大类资产配置思维，根据不同的市场
环境灵活选择资产，通过各类资产的低
相关性分散风险，也能获得多市场收益
机会。也可引入具有全视野、多资产配
置经验的投研人才，针对不同类型的资
产设立专职团队，以提升工作效率。

记者注意到，在当前存款利率下
行、理财产品业绩比较基准下调、大额
存单难寻的背景下，“风险较低”“收益
高于银行定期”成为许多投资者挑选产
品的核心标准。于是，不少年轻人开始
攒起了“新三金”，即货币基金、债券基
金、黄金基金。娄飞鹏表示，这是由于
它们在提供相对较高收益的同时，也能
实现资产多元化配置以及流动性需
求。但也要注意，投资者应根据风险承
受能力理性配置“新三金”，不要盲目跟
风。

“不要轻信超高收益、稳赚不赔的
产品。”娄飞鹏建议，为了更好平衡风险
和收益，投资者可以在资产端进行多元
化配置，比如在存款、理财、保险、基金、
国债等金融产品之间合理配置，根据自
身的投资能力、风险偏好和收益预期合
理配置资产。

（转载自《经济日报》）

“双降息”影响存款利率
——多元化资产配置平衡风险和收益

工业和信息化部、国家发展改革
委、国家数据局日前印发《电子信息制
造业数字化转型实施方案》。根据方案
提出的总体要求，到 2027年，规模以上
电子信息制造业企业关键工序数控化
率超过85%。

电子信息制造业是国民经济的战
略性、基础性、先导性产业，规模总量
大、产业链条长、涉及领域广，是推动实
体经济与数字经济深度融合、推进新型
工业化、培育壮大新质生产力的重要领

域。方案提出，到 2027年，电子信息制
造业数字化转型、智能化升级的新型信
息基础设施基本完善，先进计算、人工
智能深度赋能行业发展；典型场景解决
方案全面覆盖，形成 100个以上典型场
景解决方案；标准支撑体系基本形成，
数字化转型人才梯队基本建立。

到2030年，转型场景更加丰富，建立
较为完备的电子信息制造业数据基础制
度体系，电子信息制造业工业数据库基本
建成，形成一批标志性智能产品，数字服

务和标准支撑转型的环境基本完善，数字
生态基本形成，转型效率和质量大幅提
升，向全球价值链高端延伸取得新突破。

方案还提出，将推进关键核心技术
攻关，推动研究电子信息制造业数字化
转型关键技术创新路线图；加快先进通
用技术推广应用，加快全产业链数字化
转型；加快智能可穿戴设备、智能机器
人等创新产品试用推广；强化先进计
算、人工智能赋能作用等。

（转载自新华网）

三部门发文推动电子信息制造业数字化转型

今年以来，新成立基金发行份
额已超过 4000亿份。其中，股票型
基金的发行份额达1648.46亿份，占
比显著上升至 40.59%；债券型基金
的发行份额占比则有所下降，不过
发行规模居前的产品仍以债券型
基金为主。整体来看，权益类基金
成为基金公司的发行重点，其中被
动指数产品的发行更是占据绝对
主导地位。展望后市，新型浮动费
率产品有望成为基金公司未来的
布局重点。

◎发行规模居前基金仍
以债基为主

Wind 数据显示，截至 5 月 28
日，今年以来已有 512只新基金成
立（仅统计初始份额），合计发行份
额达4060.84亿份。

其中，新成立股票型基金 317
只，发行份额 1648.46亿份，占总发
行份额的 40.59%；混合型基金 68
只，发行份额222.46亿份；债券型基
金 93只，发行份额 1885.90亿份，占
总发行份额的 46.44%；此外还有 6
只QDII、7只REITs和21只FOF成
立，发行份额分别达 38.62亿份、35
亿份和230.41亿份。

从单只基金来看，发行规模居
前的基金仍以债基为主。今年以
来发行规模最大的基金产品为富
国盈和臻选 3个月持有A，发行份
额达60.01亿份，该基金为一只偏债
混合型FOF。汇安裕宏利率债A的
发行份额也达60.00亿份，是一只中
长期纯债型基金。此外，施罗德添
源纯债A、浦银安盛普航 3个月定
开、国泰中债优选投资级信用债指
数A、泰康中债 1-5年政策性金融
债指数A、民生加银恒悦、大成景苏
利率债A、宏利悦利利率债A、建信
中债0-3年政金债指数A发行份额
均超59亿份，这些基金均为中长期
纯债型产品或被动指数型债券产
品。

华夏上证科创板综合联接A发
行份额达48.92亿份，是今年首发规
模最大的权益类基金。易方达上
证科创板综合联接 A发行份额达
43.62亿份，也位居今年首发权益类
基金规模前列。

◎权益类基金占比持续
提升

值得注意的是，股票型基金明
显成为基金公司今年布局的重点，
尤其是被动指数产品。2024年全

年债券型基金的发行份额占比为
70.19%，今年以来这一数据显著下
降，股票型基金的发行份额占比则
从21.14%显著上升至40.59%。

今年以来新成立的 317只股票
型基金，包括 245只被动指数产品
和62只增强指数产品，普通股票型
基金仅10只。

Wind 数据显示，当前还有 88
只基金正在发行中（仅统计初始份
额）。其中，被动指数产品有24只，
包括易方达恒生港股通创新药联
接 A、长 城 中 证 红 利 低 波 动
100ETF、富国国证港股通消费主题
ETF等；此外，华安沪深 300增强策
略联接A、浦银安盛科创板综合指
数增强A、西部利得中证A500指数
增强A等 11只增强指数产品正在
发行。

Wind数据显示，6月还将有 38
只新基金开始发行，其中被动指数
产品共14只。指数产品持续扩容，
投资者工具箱内的品种日益丰富，
这些基金的发行也为市场注入源
源不断的增量资金。

◎新型浮动费率基金打
响发行大战

5月下旬以来，偏股混合型基
金的发行明显升温，其中新型浮动
费率产品占据主导。

近期证监会印发的《推动公募
基金高质量发展行动方案》明确提
出，对新设立的主动管理权益类基
金大力推行基于业绩比较基准的
浮动管理费收取模式。5月 23日，
新一批 26只浮动费率基金正式获
批。5月 27日，首批新型浮动费率
基金打响发行大战，16只产品同日
开售，不少基金公司同步开启自
购。

中国证券报记者了解到，其他
已获批、暂未开始发行的基金，大
多选在端午节后第一周开始发行，
也有基金公司选择安排在7月错峰
发行。基金公司对此次发行极为
重视，该类产品也成为下一阶段基
金公司布局的重点。

业内人士表示，此次新型浮动
管理费率产品，将基金管理费与投
资者的持有期限及持有期间的基
金业绩表现挂钩，充分提升了投资
者对投资体验的获得感。这不仅
为投资者带来了新的选择，同时标
志着公募基金在费率改革方面又
迈出了实质性一步。

（转载自《中国证券报》）

今年新基金发行份额超4000亿份


